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0Z

Bankacilik, fon arz ve talep eden birimlerin finansal ihtiyaclarimi karsilamak amaciyla aracilik yapan ve kanunca belirlenmis
faaliyetleri gerceklestiren kurumlardir. Mevduat kabulii ve kredi verme faaliyetleri yaninda faktoring, leasing gibi islemler ile
sermaye piyasasinda aracilik faaliyeti de bankalar tarafindan gerceklestirilmektedir. Bankalar, finansal sistemde aktif biiyiikliigii
ve hacim olarak 6nemli bir yere sahiptir. Bankalarin finansal olarak giiclii olabilmesi, siirdiiriilebilir ekonomik yap1 icin nem arz
etmektedir. Siirdiiriilebilir yap1 icin 1974 petrol krizi ardindan gerceklesen Basel siireci ile olusturulan sermaye yeterlilik orani,
bankalar i¢in 6nemli bir gosterge olarak kabul edilmekte ve en az %8 olmasinin da 6nem arz ettigi belirtilmektedir. Karsilagilacak
risklerin 6nlenebilmesi amaciyla da kullanilan sermaye yeterlilik orani, bankalarin temel gostergelerinden kabul edilmektedir. Bu
caligma, bankalarin sermaye yeterlilik oranlart ile finansal oranlari arasindaki iligkinin tespit edilmesi amactyla gerceklestirilmisgtir.
Calisma kapsaminda 2021 yilinda aktif biiyiikliigii en fazla olan 10 banka 6rneklem olarak kabul edilmistir. Bankalarin sermaye
yeterlilik oranlar1 bagimli degisken, 7 finansal rasyosu ise bagimsiz degisken olarak alinmistir. Elde edilen veriler 2011-2021
yillarin1 kapsamaktadir. Sermaye yeterlilik oran1 ve finansal rasyolarin iligkisinin tespiti amaciyla panel veri analizi yontem olarak
kullanilmistir. Calisma sonucunda, sermaye yeterlilik orani ile biitiin finansal rasyolar arasinda istatistiksel olarak anlaml iligki
oldugu sonucuna ulagilmigtir. Sermaye yeterlilik orani ile istatistiksel olarak anlamli iligkiye sahip finansal rasyolarin yon ve
katsayilar1 yorumlanarak degerlendirmelerde bulunulmustur. Caligmada, sermaye yeterlilik oraninin etkileyen finansal rasyolarin
tespitinin 6nem tagidig1 diisiiniilmekte ve farkli donemlerde finansal rasyolar ile sermaye yeterlilik oraninin kullanilarak analizler
gerceklestirilmesi degerli aragtirmacilara, kurumlara ve sektor ilgililerine oneri olarak sunulmaktadir.

ABSTRACT

Banking is institutions that act as intermediaries and perform activities determined by law in order to meet the financial needs
of units that supply and demand funds. In addition to accepting deposits and lending, transactions such as factoring, leasing, and
intermediation in the capital market are also carried out by banks. Banks have an important place in the financial system in terms
of asset size and volume. It is important for banks to be financially strong for a sustainable economic structure. For a sustainable
structure, the capital adequacy ratio created by the Basel process, which took place after the 1974 oil crisis, is considered an
important indicator for banks and it is stated that it is important that it is at least 8%. The capital adequacy ratio, which is also
used to prevent risks from being encountered, is accepted as one of the basic indicators of the banks. This study was carried out to
determine the relationship between the capital adequacy ratios of banks and their financial ratios. Within the scope of the study,
the 10 banks with the highest asset size in 2021 were accepted as the sample. Capital adequacy ratios of banks are taken as a
dependent variable, and a financial ratio of 7 is taken as an independent variable. The data obtained covers the years 2011-2021.
Panel data analysis was used as a method to determine the relationship between capital adequacy ratio and financial ratios. As a
result of the study, it was concluded that there is a statistically significant relationship between the capital adequacy ratio and all
financial ratios. The direction and coefficients of the financial ratios that have a statistically significant relationship with the capital
adequacy ratio were interpreted and evaluations were made. In the study, it is thought that the determination of the financial ratios
that affect the capital adequacy ratio is important, and performing analyses using financial ratios and capital adequacy ratios in
different periods is offered as a suggestion to valuable researchers, institutions, and industry stakeholders.
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EXTENDED SUMMARY

Banks accept deposits and participation funds, give loans, provide the issuance of bills of exchange such as checks, undertake
obligations such as collateral and guarantees, provide custody services, use payment instruments such as credit cards and debit
cards, provide intermediation in the capital markets including futures contracts, and perform factoring. They are institutions that
perform forfeiting and leasing transactions, mediate insurance transactions, and perform the activities stipulated in the law. Since
the banking sector has an important place in the financial system, it is faced with some risks due to its structure. Risk is the set
of situations that are likely to occur and that, when they occur, cause possible negative consequences. The banking sector is also
faced with two types of risks: systematic and unsystematic risk.

Developments such as the end of the Bretton Woods system in the 1970s and the oil crisis in 1974 revealed the importance
of risk factors and the necessity of managing them. Negative developments in the international banking system have made it
necessary to take precautions against risks and establish standards. In 1974, under the leadership of the Bank for International
Settlements (BIS), the Banking Regulation and Supervision Practice Committee, known as the Basel Committee, was established
with financial authorities. The Basel Committee was established with the aim of effectively managing existing risks and taking
standardized decisions. Basel Accords consist of processes that enable international decisions to be taken regarding the banking
sector and the formation of standards. To establish standards in the sector, effective risk management and create a sustainable
structure, Basel I, which was realized in 1988, focused on credit risk and it was decided that the capital adequacy ratio, calculated
as the ratio of equity to credit risk, should be at least 8%. With a new regulation in 1996, market risk was added to the capital
adequacy ratio, and it was decided that this ratio should be at least 8%. A new regulation was prepared starting in 1999 and with
Basel II, which took its final form in 2004, capital regulations were introduced, and operational risks were also included in the
capital adequacy ratio. Within the scope of Basel II, the decision to have a capital adequacy ratio of at least 8% was maintained.
Although it is stated that the capital adequacy ratio created by the Basel process is at least 8%, this target is 12% by the Banking
Regulation and Supervision Agency. With the mortgage crisis that took place in the USA in 2008, the regulations continued, and
in 2010 the Basel III agreements were presented to the public. With Basel III, decisions were taken in terms of risk management,
transparency, and shock resistance, and arrangements were made for the efficiency of the system. The basis of Basel IV is the
Basel III revisions published by BIS in 2017 and revised in March 2020, and its aim is to regain credibility and eliminate capital
risks.

The aim of this study is to determine the relationship between the capital adequacy ratio and the financial ratios of the banks
operating in the sector. For this purpose, 10 banks with the highest asset size in 2021 were taken as a sample from the Banks
Association of Turkey. By obtaining the banks’ data between the years 2011-2021, panel data analysis was used, and various
statistical tests were carried out using the capital adequacy ratio and financial ratios. Panel data analysis was applied to the capital
adequacy ratio and financial ratios of the banks taken as the sample. According to the findings obtained after applying the panel
data analysis, it is seen that all ratios have a statistically significant relationship.

The explanatory power of the model is 63%, and it has been found that the capital adequacy ratio and the equity/total assets,
non-performing loans/total loans, and an average return on equity ratios have a significant and positive relationship. It is concluded
that a 1% increase in rates increases the capital adequacy ratio by 0.42%, 0.35%, and 0.09%, respectively. A negative and significant
relationship was found between the capital adequacy ratio and the ratios of total deposits/total assets, loans received/total assets,
total loans/total deposits, and liquid assets/total assets. It has also been determined that the 1% increase in the ratios with a negative
relationship decreases the capital adequacy ratio by 0.27%, 0.25%, 0.11%, and 0.10%, respectively. The data obtained is important
in terms of determining the relationship between the capital adequacy ratio and financial ratios and the formation of the ratio. The
findings reached in the study will contribute to researchers, sector stakeholders, and future studies.

Giris

Bankalar, mevduat ve katilim fonu kabul eden, kredi veren, ¢ek gibi kambiyo senetlerinin istirasini saglayan, teminat, garanti
gibi yiikiimliiliikleri iistlenen, saklama hizmetleri sunan, kredi karti, banka kart1 gibi 6deme araglarin1 kullandiran, vadeli islem
sozlesmeleri dahil sermaye piyasalarinda aracilik saglayan, faktoring, forfaiting, leasing islemlerini gerceklestiren, sigorta iglem-
lerine aracilik eden ve kanunda 6ngoriilen faaliyetleri ger¢eklestiren kurumlardir (Bankacilik Kanunu, 2005). Bankalar, bireysel,
kurumsal ve global bankacilik kapsaminda hizmetler sunmaktadir. Bu kapsamda farkli hizmetleri bir araya getiren bankalar, bireyler
yaninda kurumlar i¢in de 6nem arz eden finansal kuruluslardandir (Korkmaz ve Ceylan, 2017, s.47-48). Bankacilik sektdrii, fon
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arz ve talep eden bireylerin finansal ihtiyaglarini kargilamasi ve bu ihtiyaglara aracilik etmesi yoniiyle onem arz etmektedir. Fon ile
finansal varlik degisimlerine aracilik gorevini iistlenen bankalar hem ulusal hem de uluslararasi alanda 6nemli rol iistlenmektedir.
Tiirkiye Bankalar Birligi (TBB) 2021-2022 Faaliyet Raporu’nda yer alan bilgilere gére 2021 yil1 Eyliil ayinda Tiirkiye’de Finansal
Kuruluglarin Aktif Biiyiikliikleri arasinda bankalarin payinin %82 oldugu ifade edilmektedir. Bu oran yorumlandiginda, finansal
kuruluglar arasinda bankalarin olduk¢a 6nemli bir yere sahip oldugu gozlemlenmektedir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu (BDDK) tarafindan yayimlanan temel bankacilik verileri incelendiginde ise 2022 y1l1 Aralik ayinda bankalarin Milyon TL
cinsinden toplam aktiflerinin 14.344.402, 6zkaynaklarinin 1.407.074, mevduatlarinin 8.861.858, kredilerinin 7.580.668 ve menkul
degerlerinin 2.370.022 oldugu gozlemlenmektedir.

Bankacilik sektortii, finansal sistemde onemli bir yere sahip oldugundan, yap1 geregi birtakim risklerle kars1 karsiya kalmaktadir.
Risk, ger¢eklesmesi muhtemel ve meydana geldiginde olas1 olumsuz sonug¢lara neden olan durumlar biitiiniidiir. Bankacilik sektorii
de iki tiir risk tiirii ile kars1 karsiya kalmaktadir. Bu riskler sistematik ve sistematik olmayan risktir. Sistematik riskler; déviz kuru,
piyasa, kredi, likidite gibi tiirlere sahip olan ve ¢esitlendirilemeyen ya da dnlenemeyen risklerdir. Sistematik olmayan riskler ise
finansal, i, yonetim gibi tiirleri olan ve cesitlendirilebilir ya da 6nlenebilir riskler olarak adlandirilmaktadir. (Altay, 2015, s.1-8).
Mevcut riskleri dnlemek ya da riskin olasi olumsuz etkilerinden korunmak i¢in de stratejiler gelistirmek miimkiindiir. 1970’1li
yillarda Bretton Woods sisteminin sona ermesi ve 1974 yilinda yaganan petrol krizi gibi gelismeler, risk faktorlerinin 6nemini
ve yonetilmesi gerekliligini ortaya ¢ikarmigtir. Uluslararast bankacilik sisteminde meydana gelen olumsuz gelismeler de risklere
karg1 onlem alinmasini ve standartlarin olusturulmasini zorunlu hale getirmistir. 1974 yilinda Uluslararast Takas Bankas1 (Bank
for International Settlements-BIS) onciiliigiinde ve finansal otoriteriler ile Basel Komitesi olarak bilinen Bankacilik Diizenleme ve
Denetim Uygulamasi Komitesi olusturulmustur. Basel Komitesi, mevcut risklerin etkin sekilde yonetilmesi ve standart kararlarin
alinmasi amaclar ile kurulmustur. Basel uzlasilari, uluslararas1 anlamda bankacilik sektoriine dair kararlarin alinmasini ve
standartlarin olusumunu saglayan siire¢lerden olugsmaktadir (Teker vd., 2005, s. 42-44). Sektorde standartlarin olugmasi, etkin risk
yOnetimi, siirdiiriilebilir yap1 olusturma amaclartyla 1988 yilinda gerceklesen Basel I ile kredi riskine odaklanilmig ve 6zkaynaklarin
kredi riskine oranlamasi seklinde hesaplanan sermaye yeterlilik oraninin en az %8 olmasi yoniinde karar alinmistir. 1996 yilinda
yeni bir diizenleme ile sermaye yeterlilik oranina piyasa riski de eklenmis ve bu oranin yine en az %8 olmasi kararlagtirilmigtir.
1999 yilindan itibaren yeni bir diizenleme hazirlig1 gerceklestirilmis ve 2004 yilinda son halini alan Basel Il ile sermayeye yonelik
diizenlemeler getirilmis ve sermaye yeterlilik oranina operasyonel riskler de dahil edilmistir. Basel II kapsaminda sermaye yeterlilik
oraninin en az %8 olmasi karan siirdiiriilmiistiir. Basel siireci ile olusturulan sermaye yeterlilik oraninin en az %8 olmasi ifade
edilmekle birlikte Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan bu hedef %12’°dir. 2008 yilinda Amerika’da meydana
gelen Mortgage krizi ile diizenlemeler devam etmis ve 2010 yilinda Basel III uzlagilar1 kamuoyuna sunulmustur. Basel III ile risk
yonetimi, seffaflik, soklara dayaniklilik yoniinde kararlar alinmig ve sistemin etkinligi i¢in diizenlemeler gerceklestirilmistir (Altay,
2015, s.132-146). Basel IV’iin temelini olusturdugu ifade edilen; BIS tarafindan 2017 yilinda yayimlanan ve 2020 yil1 Mart ayinda
revize edilen Basel III revizyonlar ile kredibiliteyi yeniden kazanmak ve sermaye risklerini ortadan kaldirmak amaglanmaktadir
(Koksal vd., 2020, s. 14-15). Uzlagilarin devam etmesi ve kararlarin alinmasinin bankacilik sektoriinde standartlar olusturmasi
acisindan 6nem arz ettigi belirtilmektedir.

Bu caligmanin amaci, sermaye yeterlilik orani ile finansal oranlar arasindaki iligkilerin tespit edilmesidir. Bankacilik sisteminde
ozellikle risklerin etkin yonetimini saglamak amaciyla 6nem arz eden sermaye yeterlilik oraninin finansal rasyolarla iligkisinin
tespitinin, etkin risk yonetim anlayig1 saglamaktadir. Caligma, bu boliimii takiben literatiir taramasi, metodoloji, analiz ve bulgular
ile sonuc¢ boliimlerinden olugsmaktadir. Literatiir taramas1 boliimii, daha once Tiirk bankacilik sektoriinde sermaye yeterlilik
oranina yonelik gerceklestirilen calismalar ile ¢alismalardan elde edilen bulgular1 barindirmaktadir. Metodoloji kisminda, sermaye
yeterlilik orani ile finansal oranlarin iligkisinin tespit edilmesinde kullanilan yontem ile denklemler yer almaktadir. Analiz ve
bulgular kisminda ise yontemin uygulama sonuclart yer almaktadir. Elde edilen bulgular sonu¢ ve degerlendirme kisminda
yorumlanmugtir.

Literatiir Taramasi

Sermaye Yeterlilik Orani, bankalarin risk gostergesi olarak kabul edilen en giiclii finansal gostergelerden biridir. Literatiirde
gerceklestirilen ¢aligsmalarda, farkli yillar ve finansal oranlar ile cesitli yontemler kullanilarak analizler gerceklestirildigi gozlem-
lenmektedir. Gerceklestirilen akademik ¢aligsmalar, asagida siralanmustir.

Okuyan (2013), Tiirk bankalarinin sermaye yeterlilik oranlarini etkileyen faktorlerin tespitini saglamak amacryla calisma gercek-
lestirmistir. Calismada 23 bankanin 2002-2012 yillar1 arasi finansal oranlari panel veri yontemiyle analize tabi tutulmustur. Caligma
sonucunda, risk, biiyiikliikk, mevduat orant ve kredi orani ile sermaye yeterlilik oran1 arasinda negatif iligki; ekonomik biiyiime
ve aktif getirisi ile sermaye yeterlilik oran1 arasinda pozitif iliski oldugu bulgular1 elde edilmistir. Ayrica 6zkaynak karliliginin
anlamsiz oldugu ifade edilmistir.

Bostanci ve Korkmaz (2014), riskleri daha iyi 6lgebildigi ifade edilen gelismis RMD modellerinin, daha diisiik piyasa riskine
esas tutar1 saglayacagi hipotezini test edebilmek amaciyla ¢alisma gergeklestirmigtir. Calisma kapsaminda, tarihi volatilite, tarihi
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simulasyon, EWMA, GARCH (1,1), GARCH (1,1)-Bootstrap ve GARCH (1,1)-GED modelleri ile analizler gerceklestirilmisgtir.
Caligma sonucunda GARCH (1,1)-Bootstrap ve GARCH (1,1)-GED modelleri gibi gelismis RMD modellerinin, daha diisiik piyasa
riskine esas tutar1 saglayacagi hipotezi dogrulanmamagtir.

Reis ve Kotiioglu (2016), sermaye yeterlilik oranimin degiskenligi ile orana etki eden faktorlerin tespiti amaciyla caligma
gerceklestirmistir. Calismada yontem olarak regresyon analizi kullanilmigtir. Calisma sonucunda, karlilik, likidite ve takibe
doniisiim oraninin sermaye yeterlilik orani iizerinde pozitif etkisi oldugu ve aktif biiyilikliigiiniin etkisi olmadig1 bulgular1 elde
edilmigtir.

Karahanoglu (2017), kalkinma ve yatirim bankalarinin aktif karliligini test etmek amaciyla caligsma gergeklestirmistir. Calismada,
2005-2016 yillar1 arast veriler kullanilarak panel veri yontemi ile analiz gerceklestirilmistir. Calisma sonucunda aktif karlhilig: ile
degiskenler arasindaki iligkiler degerlendirilmistir.

Rengber ve Aver (2018), BIST de faaliyet gosteren bankalarin sermaye yeterliliklerine gore karsilagtirilmasi amaciyla caligma
gerceklestirmistir. Calismada, 13 bankanin 2012-2017 yillari arasi verileri ile WASPAS yontemi uygulanmustir. Caligma sonucunda
bankalar, sermaye yeterliliklerine gore siralanmig ve degerlendirmelerde bulunulmustur.

Afsar ve Karacayir (2018), sermaye yeterlilik oraninin belirleyicilerinin tespiti amaciyla ¢alisma gerceklestirmistir. Caligmada
2002-2017 y1h1 verileri ile panel veri analizi kullanilarak cesitli istatistiksel testler gerceklestirilmistir. Caligma sonucunda, kredi
orani, mevduat ve aktif biiyiikliigiiniin sermaye yeterlilik oranini negatif yonde; aktif getirinin ise sermaye yeterlilik oranini pozitif
yonde etkiledigi bulgusuna ulagilmigtir.

Catikkas vd. (2018), sermaye yeterlilik oraninin, finansal kalemler arasindaki iizerindeki etkisini tespit etmek amaciyla caligma
gerceklestirmistir. Calismada yontem olarak oran analizi kullanilmigtir. Caligma sonucunda, sermaye yeterlilik oran1 ile finansal
oranlar arasindaki ilgkiler tespit edilmis ve degerlendirmelerde bulunulmustur.

Balaylar ve Ozdemir (2018), bankalarn karliligin1 etkileyen faktorlerin tespiti amaciyla calisma gerceklestirmistir. Calisma
kapsaminda 2004-2016 yillar1 arasi veriler ile ARDL Sinir Testi yontemi ile analiz gerceklestirilmistir. Calisma sonucunda
karlilig1 etkileyen degiskenler tespit edilmis ve yorumlanmugtir.

Akgiil vd. (2019), sermaye yeterlilik oraninin kredi arzi iizerindeki etkisini incelemek amaciyla ¢alisma gerceklestirmisgtir.
Calismada, 2002-2017 yillar1 arast veriler kullanilarak ¢aligsma gerceklestirilmistir. Caligma sonucunda, bulanik regresyon yontemi
ile modeller elde edilmis ve degerlendirmelerde bulunulmustur.

Aydin (2019), Tiirk bankacilik sektoriinde faaliyet gosteren 22 mevduat bankasinin sermaye yapisini etkileyen faktorlerin
tespiti amaciyla calisma gerceklestirmistir. Calismada 2006-2016 yillar1 arasi verilerle sabit etkili panel veri kullanilarak analiz
gerceklestirilmigtir. Calisma sonucunda, aktif karlilig1 ve takipteki kredilerin sermaye yeterlilik orani ile pozitif yonde; banka
biiyiikliigii, likidite riski ve mevduat diizeyinin negatif yonde iligkili oldugu ifade edilmistir.

Ozdemir (2019), bankacilik sektoriindeki sermaye yapisinin banka performansi iizerine etkisini analiz etmistir. Calismada 2005-
2017 yillan arasi veriler kullanilarak analiz gerceklestirilmistir. Calisma sonucunda, sermaye yapisi ile aktif karlilig1 arasinda
negatif iligki oldugu bulgusuna ulasilmis ve banka tiirlerine yonelik sermaye yapisi ile performans degerlendirmesi gerceklestir-
ilmigtir.

Sit ve Hacievliyagil (2019), sermaye yeterlilik oraninin bankalarin karlilig: iizerindeki etkisinin tespiti amaciyla calisma gercek-
lestirmistir. Calismada, aktif biiyiikliigli en fazla olan 10 banka Orneklem olarak alinmig ve 2011-2016 ceyrek donem verileri
ile panel veri analizi gerceklestirilmistir. Caligma sonucunda bankalarin sermaye yeterliliklerinin karlilik iizerinde etkisi oldugu
bulgusuna ulasilmig ve degerlendirmelerde bulunulmusgtur.

Albayrak ve Eren (2020), Tiirkiye katilim bankacilarinin sermaye yeterliligine etki eden faktorleri tespit etmek icin caligma
gerceklestirmistir. Calismada, 2010-2017 verileri ile coklu regresyon modeli kurularak analiz gerceklestirilmigtir. Sonug olarak,
sermaye yeterliligi ile finansal performans ve likidite arasindaki iligkinin tespit edildigi bulgusu ifade edilmistir.

Kaplan (2020), sermaye yeterlilik rasyosu iizerinde, doviz kuru, altin fiyat1 ve risk istah1 dalgalanmalarinin etkisinin tespiti
amaciyla calisma gerceklestirmistir. Caligsmada, 2010-2019 donemleri aras: veriler kullanilarak regresyon analizi ile cesitli is-
tatistiksel testler gerceklestirilmistir. Caligma sonucunda sermaye yeterlilik oranini; dolar kurunun pozitif, risk istahinin negatif
etkiledigi ve altin fiyatlarinin etkilemedigi tespitlerine ulagilmusgtir.

Citak ve Kandil Goker (2020), sermaye yeterlilik rasyosunun belirlenmesinde etkili olan faktorlerin tespiti amaciyla caligma
gerceklestirmistir. Calismada, 2002-2017 yillar1 arast veriler kullanilarak panel veri analizi ile istatistiksel testler gerceklestir-
ilmistir. Calisma sonucunda, sermaye yeterlilik rasyosu ile toplam aktif biiyiikliigii, mevduat/toplam aktif orani, kredi/toplam aktif
orani, faiz marj1 ve takipteki kredi/toplam kredi oranlar1 arasinda anlaml iligkilerin oldugu ifade edilmigtir.

Temelli vd. (2022), Tiirkiye’de faaliyet gosteren katilim bankalarimin sermaye yeterlilik oranlarinin belirleyicilerinin tespiti
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amaciyla calisma gerceklestirmistir. Calismada, 2010-2018 yillar1 verileri ile panel veri analizi gerceklestirilmistir. Calismadan
elde edilen bulgular, 6zkaynak getiri orani ile kredi oraninin sermaye yeterlilik oranini negatif yonde etkiledigi, aktif getiri oran1 ve
toplam aktiflerin sermaye yeterlilik oranini pozitif yonde etkiledigi ve takipteki kredi/toplam kredi oraninin da istatistiksel olarak
anlamsiz oldugu seklindedir.

Sermaye Yeterlilik Orani kullanilarak gerceklestirilen akademik ¢aligmalar incelendiginde, farkli degiskenler ile analizler
yapildig1 goriilmektedir. Finansal performans, volatilite, egbiitiinlesme, finansal bagar1 gibi konularin yer aldig1 calismalarda;
panel veri analizi, GARCH, regresyon, Cok Kriterli Karar Verme Teknikleri, oran analizi, ARDL gibi yontemlerin kullanildig1 go-
zlemlenmektedir. Elde edilen ¢iktilar degerlendirildiginde ise finansal oranin olusumu, diger finansal oranlarla iliskisi, siralanmasi
gibi konularda ¢aligsmalarin; aciklayici ve yol gosterici nitelik tagidigi goriilmektedir.

Cahsmanin Metodolojisi

Ekonometride zaman serisi, yatay kesit verileri ve panel veri olmak {izere ii¢ tiir veri bulunmaktadir. Panel veriler, zaman serisi
ve yatay kesit verilerinin bir araya getirilmesi ile olusturulmakta ve ¢ok yonlii analiz yapilmasina olanak saglamaktadir.

Calismada kullanilan model, Denklem 1’de gosterilmistir.

SYOi; = Bo+ P1FR1;; + BoFR2;t + B3FR3i; + BaF R4;; + BsFRS;: + BeF RO + B7FRT;; + P3FR8;; + &4 (D

Calismada 110 (TXN= 110) boyutlu panel veri kullanilmigtir. Verilerin analizi Stata 15 ve Eviews 12 paket programlari
ile gerceklestirilmigtir. Analizin gerceklestirilmesi noktasinda tutarli tahmincilerin secilebilmesi igin ¢esitli 6n testlere ihtiyac
duyulmaktadir. Bu 6n testlerden Hausman testi, analizde kullanilan modelin sabit ya da tesadiifi etkili oldugu hakkinda bilgi
vermektedir. F testi, birim ve zaman etkisini dlcebilmek amaciyla gerceklestirilmektedir. Otokorelasyon, degisen varyans ve yatay
kesit bagimlili8: testleri gibi veri yapilar1 hakkinda onsel bilgi elde edilmesini saglayan testlerin yapilmasi, analiz sonunda tutarli
tahmincilerin se¢ilmesi noktasinda onem arz etmektedir.

Ekonometrik analizlerde, temel varsayimlar hata terimi etrafinda sekillendirilmektedir. Bu baglamda kullanilan temel varsayim-
lardan biri, hata terimleri varyanslarinin sabit oldugu yoniindedir. Ancak bazi durumlarda hata terimlerinin varyanslart birimlere
gore degisebilmekte ve ortaya degigen varyans (heteroskedasite) sorunu c¢ikabilmektedir. Sabit etkili modellerde degisen varyans
sorunu olup olmadig1 degistirilmis Wald testi ile sinanabilmektedir (Greene, 2000). Degistirilmis Wald test istatistigi Denklem
2’de yer almaktadir.

(07 - 0?)
szil\:lllT
13

@

Burada a'l.z, i. dereceden yatay kesit biriminin kalint1 varyanslarinin tahmincisi olmaktadir. Degisen varyans sorununun yant sira
modelde otokorelasyon olmasi da temel varsayimlardan sapmalara neden olmaktadir. Otokorelasyon, hata terimlerinin birbirleri
ile iligkili olmas1 anlamina gelmektedir. Sabit etkili modellerde otokorelasyonun sinanmasi Baltagi-Wu’ nun (1999) yerel en iyi
degismez testi (LBI) ve Bhargava, Franzini ve Narendranathan’in (1982) Durbin-Watson testi ile gerceklestirilebilmektedir. Her
iki testte de d istatistigi hesaplanmaktadir. LBI test istatistigi Denklem 3’te gosterilmistir.

J= Z'zi\oZ 3)
7’z
Q-1

Ag = {"—(m} @
ap

Bhargava, Franzini ve Narendranathan’in Durbin-Watson test istatistigi ise Denklem 5’te ifade edilmektedir.

N ni o1z .
imt 2y By = Zigy (i = tij1 = 1]?
d= A x (5)
! Z"t 22 .
i=1 &j=1 ~i,tt.J

Ekonometrik analizlerde kullanilan temel varsayimlardan bir digeri ise hata terimlerinin birimlere gore bagimsiz olmasidir.
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Ancak baz1 durumlarda yatay kesit birimleri arasinda hata terimleri korelasyonlu olabilmektedir (Yerdelen Tatoglu, 2020). Sabit
etkili modellerde birimler arasi korelasyonun varlig1 Breusch-Pagan Lagrange Carpani (LM) testi ile sinanabilmektedir. (Baltagi
vd., 2012). LM testinin test istatistikleri Denklem 6’da yer almaktadir.

LM =Tz 'sN | P (6)

j=i+l

Analiz ve Bulgular

Calismanin amaci, sermaye yeterlilik orani ile sektorde faaliyet gosteren bankalarin finansal rasyolart arasindaki iligkileri
tespit edebilmektir. Bu amagla Tiirkiye Bankalar Birligi’nden, 2021 yilinda aktif biiyiikliigii en fazla olan 10 banka Srneklem
olarak alinmistir. Bankalarm, 2011-2021 yillar1 arasindaki verileri elde edilmis ve sermaye yeterlilik orani ile finansal rasyolar
kullanilarak cesitli istatistiksel testler gerceklestirilmistir. Basel uzlagilar1 cergevesinde olusturulan ve en az %8 olarak belirlenen
sermaye yeterlilik orani, Denklem 7°de gosterilmistir.

Ozkaynaklar S
KrediRiski + PiyasaRiski+ OperasyonelRisk ~

SermayeYeterlilik Rasyosu = %8 @)

Calismada 6rneklem olarak secilen 10 bankanin 2011-2021 yili sermaye yeterlilik oranlar1 Grafik 1°’de mevcuttur.
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W Turkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankasi A.S. B Turkiye Halk Bankasi A.S.

B Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. Akbank T.A.S.

B Turk Ekonomi Bankasi A.S. W Tirkiye is Bankasi A.S.

M Yapi ve Kredi Bankasi A.S. H Denizbank A.S.

B QNB Finansbank A.S. B Turkiye Garanti Bankasi A.S.

Kaynak: (Turkiye Bankalar Birligi, 2023)

Sekil 1. Bankalarin Sermaye Yeterlilik Rasyolar

Calismada 6rneklem olarak kabul edilen 10 bankanin 2011-2021 yillar1 aras1 sermaye yeterlilik oranlari incelendiginde, %12,8
ile %?22,2 arasinda degisiklik oldugu gézlemlenmektedir. Standart olarak belirlenen ve kurumlar tarafindan hedeflenen orana, ilgili
yillar arasinda ulagildig1 goriilmektedir. Calismada yer alan bankalar ve kriter olarak kabul edilen 2021 y1l1 toplam aktif paylari
Tablo 1°de mevcuttur.

Sermaye yeterlilik orani ile finansal oranlarin arasindaki iligkinin tespiti amaciyla gerceklestirilen calismada, bankalara ait
rasyolar elde edilmistir. Elde edilen rasyolar, literatiirde siklikla kullanilmakta ve bankalar acisindan 6nem arz etmektedir. Bu
kapsamda ¢alismada analizi gerceklestirilen finansal oranlar, kodlari, de8isken tiirleri ve kaynaklar: Tablo 2’de mevcuttur.

Calismada yer alan degiskenlere ait 6zet istatistikler Tablo 3’te sunulmugtur. Sermaye yeterlilik oran1 ve Tablo 2°de yer alan
bagimsiz degiskenlere ait gdzlem sayisi, ortalama, standart sapma, minimum ve maksimum degerleri tabloda yer almaktadir.
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Tablo 1. Calismada Yer Bankalar

2021 Y1ih Toplam Aktif

Bankalar (Sektor Payr) (%)
Tiirkiye Cumhuriyeti Ziraat Bankast A.S. 16,1
Tiirkiye Vakiflar Bankasi1 T.A.O. 11,9
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 10,9
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 10,6
Tirkiye Garanti Bankas1 A.S. 8,9
Yapi1 ve Kredi Bankas1 A.S. 8,7
Akbank T.A.S. 8,4
QNB Finansbank A.S. 4,4
Denizbank A.S. 3,6
Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S. 2,3
Kaynak: (Tiirkiye Bankalar Birligi, 2023)
Tablo 2. Calismada Yer Alan Finansal Oranlar
Finansal Oran Kod Degisken Tiirii Kaynak
Sermaye Yeterlilik Oranm SYO Bagimli Degisken
Ozkaynaklar / Toplam Aktifler FR1
Toplam Mevduat / Toplam Varliklar FR2
. Tiirkiye
Alman Krediler / Toplam Varliklar FR3
Bankalar

Toplam Krediler / Toplam Mevduat FR4 Bagimsiz Degiskenler

Birligi
Donuk Alacaklar / Toplam Krediler FRS5
Likit Aktifler / Toplam Aktifler FR6
Ortalama Ozkaynak Karliligi FR7
Tablo 3. Ozet Istatistikler
Degiskenler Gozlem Sayisi Ortalama Standart Sapma Minimum Maksimum
SYO 110 16.15148 1.980154 12.8336 22.16617
FR1 110 10.4784 1.926652 4.826848 15.08523
FR2 110 60.97855 4.758415 53.13998 73.85731
FR3 110 9.329238 3.54694 0.3444598  18.12007
FR4 110 103.8705 11.66392 60.03925 123.4876
FR5 110 3.941342 1.843957 1.208234 10.44859
FR6 110 22.67584 7.374612 8.366575 41.57742
FR7 110 13.63655 3.82966 3.488867 25.4296

Verilerin birim ve zaman etkilerini sinamak amaciyla F testi uygulanmistir. Bu test, klasik model kargisinda sabit etkiler
modelinin tutarli olup olmadigin test etmek amaciyla kullanilmaktadir. F testinin hipotezi, “Hp: birim ve zaman etki yoktur”
seklinde kurulmaktadir. F testi sonuglar1 Tablo 4’te yer almaktadur.

Tablo 4’ten elde edilen sonuglara gore, Hy hipotezi reddedilmektedir. Bu nedenle klasik modelin uygun olmadigi, sabit etkilerin
tutarli oldugu anlasilmaktadir. Analizin devaminda, sermaye yeterlilik orani ile finansal oranlar arasindaki iligkinin tespit edilmesine
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Tablo 4. F Testi Sonuglart

Istatistik Olasihk
Model 5.00 0.0000

yonelik model tahmini yapilmadan 6nce olusturulan ekonometrik modelin sabit etkili ya da tesadiifi etkili olduguna karar verilmesi
gerektiginden, Hausman testi gerceklestirilmigtir. Hausman testi sonuglari Tablo 5’te raporlanmigtir.

Tablo 5. Hausman Testi Sonuglart

Ki-kare istatistigi Serbestlik derecesi Olasilik
36.05 7 0.0000

Hausman testi

Hausman testi sonuglarinin yer aldig1 Tablo 5’e gore tesadiifi etkiler tahmincisinin tutarsiz, sabit etkiler tahmincisinin tutarli
oldugu anlagilmaktadir. Calismada kullanilan modelin sabit etkili olmasi temel varsayimlardan sapmalarin stnanmasi icin secilen
testleri etkilemektedir. Bu baglamda temel varsayimlardan sapmalar degistirilmis Wald, LBI ve Bhargava, Franzini ve Naren-
dranathan’in Durbin-Watson istatistigi ile stnanmigtir. Otokorelasyon ve degisen varyans testi sonuglari Tablo 6’da yer almaktadir.

Tablo 6. Degisen Varyans ve Otokorelasyon Testi Sonuglart

Ki-kare (10) Olasilik
Degisen varyans testi sonuclari
60.74 0.0000
Durbin-Watson LBI
Otokorelasyon testi sonuglar:
1.6610 1.9200

Tablo 6’da ifade edilen degisen varyans testi sonuglarina gore sabit etkiler modelinde birimlere gére degisen varyans; Durbin-
Watson ve LBI istatistiklerinin (1.66 ve 1.92) 2’den kiigiik olmasi ise sabit etkiler modelinde otokorelasyon oldugunu gostermek-
tedir. Model tahmini yapilmadan once izlenmesi gereken prosediirlerden bir digeri ise yatay kesit bagimliliginin (birimler arasi
korelasyon) test edilmesidir. Yatay kesit bagimlilig1, analizin bir sonraki agamasinda kullanilacak olan model tahmincisinin se¢imini
etkilemektedir. Bu nedenle yatay kesit bagimlilig1 model bazinda test edilmistir. Uygulama sonuglar1 Tablo 7°de raporlanmaigtir.

Tablo 7. Yatay Kesit Bagimlilig Testi Sonuglart

Breusch_Pagan Istatistik Olasihik
LM Model

69.267 0.0116

Model bazinda yatay kesit bagimlilig1 testi sonuglarinin yer aldigi Tablo 7’ye gore yatay kesit bagimliliginin yoklugunu ifade
eden HO hipotezi reddedilmekte, model ve degiskenler bazinda yatay kesit bagimlilig1 oldugu bulgusu elde edilmektedir.

Modelde degisen varyans ve otokorelasyon varliginin bulunmasi ile modelin sabit etkili olmasi, model tahmincisinin se¢iminde
onemli rol oynamaktadir. Bu baglamda Driscoll-Kraay tahmincisi hem sabit hem de tesadiifi etkiler modelleri i¢in kullanilabilen,
biiyiik zaman ve birim boyutlarinda dahi tutarli, uzamsal ve donemsel korelasyon formlarinda direncli hatalar {ireten bir tahminci
olarak karsimiza ¢ikmaktadir (Yerdelen Tatoglu, 2020, s. 335). Calismada kullanilan modele ait tahminci sonuglart Tablo 8’de yer
almaktadir.

Driscoll-Kraay tahmincisi sonug¢larmin yer aldig1 Tablo 8’e gore, olusturulan modelin anlamli ve bagimsiz degiskenlerin bagiml
degiskeni %63 oraninda aciklama giiciine sahip oldugu sonucuna ulagilmaktadir. Modelde, tiim degiskenlerin istatistiksel olarak
anlamli oldugu goriilmektedir. Analiz sonucunda, FR2, FR3, FR4 ve FR7 degiskenlerinin %1, FR1, FRS, FR6 degiskenlerinin de
%S5 diizeyinde anlamli oldugu bulgusu elde edilmektedir. Bu baglamda FR1 degiskeninde meydana gelen %1 oranindaki bir artis
kapsaminda SYO degiskeni %0.42 oraninda artmaktadir. Benzer sekilde FRS ve FR7 degiskenlerinde meydana gelen %1 oraninda
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Tablo 8. Model Tahmin Sonuglar

SYO Katsayilar Standart Hata t Olasihk
FR1 4257361 1478006 2.88 0.016
FR2 -.2788068 .0544663 -5.12 0.000
FR3 -.2598195 .0342866 -7.58 0.000
FR4 -.111446 0274024 -4.07 0.002
FRS5 3511303 1414986 2.48 0.032
FR6 -.1013906 .0322326 -3.15 0.010
FR7 .0908254 0177831 5.11 0.000
Sabit 42.3682 6.008807 7.05 0.000

R2: 0. 6348
F (7,10): 30,39
Olasihk>Ki-Kare: 0.0000

bir artis karsisinda SYO degiskeni sirasiyla %0.35 ve %0.09 oraninda artmaktadir. Bagimsiz degiskenlerden olan FR2, FR3, FR4
ve FR6 degiskenlerinde meydana gelen %1 oranindaki artig karsisinda SYO degiskenini sirasiyla %0.27, %0.25, %0.11 ve %0.10
oraninda azalmaktadir.

Sonug ve Degerlendirme

Finansal sistem, varlik ve fon degisiminin gerceklestigi; fon arz eden birimler, fon talep eden birimler, dayanak varliklar, yasal
diizenlemeler ile piyasalar1 icerisinde barindiran yapiya verilen isimdir. Varlik ve fon degisimleri piyasalarda gerceklesmektedir.
Piyasalar, cesitli tiirleri biinyesinde barindirmakta ve bireyler, kurumlar, devletlerin ihtiya¢larini karsilamaktadir. Finansal sistemin
aktorlerinden olan bankalar, para ile ifade edilen islemlere aracilik saglayan kurumlardir. Aktif biiyiikliigii olarak 6nemli yer tutan
bankalar hem sektor hem de ekonomiden kaynakli birtakim riskler ile karg1 karsiya kalmaktadir. Bankalarin kars1 karsiya kaldig:
riskler, sistematik ve sistematik olmayan risk seklinde siniflandirilmaktadir. Sistematik riskler, faiz orani, kur, piyasa, kredi gibi
risklerden olusurken; sistematik olmayan riskler is, finansal, yonetim gibi riskleri kapsamaktadir. Bankalarin sistematik olmayan
riskleri gesitlendirme gibi yontemlerle bertaraf etmesi miimkiinken, sistematik riskleri bertaraf etmesi miimkiin olmamakta fakat
cesitli stratejiler gergeklestirilerek bu risklere karsi 6nlem alinabilmektedir. Finansal ve ekonomik krizlerin etkisiyle sektdrde
meydana gelen olumsuzluklar sonucunda gerceklestirilen Basel siireci ile risklerin etkin yonetimi ve standart yap1 kurulabilmesi
amaclanmustir. Basel siirecinin 6nemli bir ¢iktis1 olan sermaye yeterlilik orani, 6zkaynaklarin, kredi riski, piyasa riski ve operasyonel
riske oranlanmasi ile elde edilmekte ve en az %8 olmasi gerektigi belirtilmektedir. Sermaye yeterlilik orani, risklerin etkin olarak
yonetilmesi amaciyla kullanilan nicel gosterge olarak kabul edilmektedir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK)
sermaye yeterlilik oran1 hedefi %12 olarak belirlenmis ve Tiirkiye’de faaliyet gosteren bankalar da bu hedef dogrultusunda ilgili
oranin oldukga iistiinde performans gostermektedir.

Calisma, sermaye yeterlilik oranin, finansal rasyolarla iligkisinin tespiti amaciyla gergeklestirilmistir. Sermaye yeterlilik oranina
etki eden degiskenlerin tespitinin yapilmasinin, sermaye yeterlilik oranini istenilen seviyeye ¢cikarmada 6nemli oldugu diisiiniilmek-
tedir. Orneklem olusturulurken, 2021 yilinda aktif biiyiikliigii en yiiksek 10 banka secilmistir. Bu bankalar, Tiirkiye Cumhuriyeti
Ziraat Bankas1 A.S., Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O., Tiirkiye Is Bankas1 A.S., Tiirkiye Halk Bankasi A.S., Tiirkiye Garanti
Bankast A.S., Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S., Akbank T.A.S., QNB Finansbank A.S., Denizbank A.S., Tiirk Ekonomi Bankas1 A.S.
seklindedir. Veri seti olusturulurken, genis bir ¢ercevede degerlendirme yapabilmek amaciyla 2011-2021 yillar1 arasi veriler elde
edilerek cesitli istatistiksel testler gerceklestirilmistir.

Calismada bagimli degisken sermaye yeterlilik orani, bagimsiz degiskenler ise 6zkaynaklar / toplam aktifler, toplam mevduat
/ toplam varliklar, alinan krediler / toplam varliklar, toplam krediler / toplam mevduat, donuk alacaklar / toplam krediler, likit
aktifler / toplam aktifler ve ortalama 6zkaynak karliligidur.

Calismadan elde edilen bulgulara gore, sermaye yeterlilik orani ile tiim degiskenlerin istatistiksel olarak anlaml iligkiye sahip
oldugu goriilmektedir. Modelin agiklama giicii %63 olup sermaye yeterlilik orani ile 6zkaynaklar / toplam aktifler, donuk alacaklar
/ toplam krediler, ortalama 6zkaynak karlilig1 oranlarinin anlamli ve pozitif iligkiye sahip oldugu bulgusu elde edilmistir. Mevcut
oranlarda meydana gelen %1 oranindaki artisin sermaye yeterlilik oranini sirasiyla %0.42, %0.35 ve %0.09 oraninda arttirdig1
sonucu elde edilmigtir. Sermaye yeterlilik orani ile toplam mevduat / toplam varliklar, alinan krediler / toplam varliklar, toplam
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krediler / toplam mevduat, likit aktifler / toplam aktifler oranlar1 arasinda negatif ve anlamli iligki varlig1 tespit edilmistir. Negatif
iligkiye sahip olan oranlarda meydana gelen %1 oranin artigin, sermaye yeterlilik oranini sirastyla %0.27, %0.25, %0.11 ve %0.10
oraninda azalttig1 tespit edilmistir.

Genel bir degerlendirme gergeklestirildiginde, calismanin 6rneklem olarak kabul edilen bankalar ve sektor i¢in 6onem arz
edecegi diisliniilmektedir. Bankalar i¢in 6nemli bir risk gostergesi olan Sermaye Yeterlilik Orani, farkli finansal oranlardan
etkilenmekte ve bu etkilenilen rasyolarin tespiti kurumlar igin yol gosterici nitelik tasimaktadir. Sermaye Yeterlilik Oranini
negatif ve pozitif yonde etkileyen, istatistiksel olarak anlamli 7 farkli degiskenin tespitinin, ¢alismanin 6zgiinliigiinii olusturdugu
diisiiniilmektedir. Literatiirde yer alan ve ele alinan 6rneklem, donem, bagimli degisken ve bagimsiz degiskenler ile sermaye
yeterlilik oraninin belirleyicilerinin tespit edilmeye c¢alisildig1 goriilmektedir. Kurumlarin, akademik ¢alismalardan elde edilen
ciktilart kullanmasi ve farkli uygulama ile sistemlerle degerlendirme yapmasi da finansal basar agisindan 6nem tagimaktadar. Tlgili
oran hem iilkemiz hem de diinyada faaliyet gosteren bankalar i¢in gecerli bir gdsterge niteli§i tasidigindan, rasyonun finansal
kalemlerden etkilenme giiciiniin tespiti de ¢alismanin 6nemli bir noktast olarak gosterilmektedir. Daha sonra gergeklestirilecek
caligmalarda farkli yillar, yontemler, bankalar 6rneklem olarak alinarak analizler gergeklestirilmesi ve karsilagtirmalar yapilarak
degerlendirmelerde bulunulmasi dnerilmektedir. Caligmada ulasilan bulgularin; arastirmacilara, sektor ilgililerine ve daha sonra
gerceklesecek akademik caligmalara katki saglamasi amaglanmaktadir.
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